Conjuntura Economica

Setembro 2008



juadramento Internacional = AEP

Indice de Clima Economico na U.E.
(Média do periodo 1990-2003=100)

1T 08 2T08 | Jun08 | Jul08 | Ago 08
101,8 96,5 94,5 88,8 86,9

Fonte: Comissao Europeia



juadramento Internacional = AEP

Taxas de Cambio do Euro em Agosto

(variacoes mensais)

€/% | (-561%) €/£1(2,03%) €~ | (-5,21%)

(variacoes acumuladas de 12 meses)

€/ 1 (+7,52%) €/£ 1 (+18,74%) €/¥ 1 (+0,61%)

Fonte: Banco de Portugal



= AEP

juadramento Internacional
(vartagoes homologas)

Preco a vista do petréleo (Brent) em $

1T 08

2T 08

Jun 08

Jul 08

Ago 08

66,5%

78,0%

86,6%

73,4%

60,8%

Indice de matérias-primas nao energéticas

1T 08

2T 08

Jun 08

Jul 08

Ago 08

19,5%

16,6%

17,2%

17,7%

14,9%

Fonte: FMI




Indicadores Macroeconomicos

(variagdes homologas)

2007 [ 4T07 | 1T 08 | 2T 08

PIB 1,9% 1,9% | 0,9% 0,9%
Portugal

PIB UE27 | 29% | 2,5% | 2,3% 1,6%

Fonte: Eurostat



Indicadores Macroeconomicos

1T 08 2T 08
Consumo Privado 2,1% 1,1%
Consumo Publico 0,4% 0,1%
FBCF 3,8% 4,0%
Procura Interna 2.1% 1,5%
Exportacoes 3,9% 1,5%
Importacoes 6,3% 3,3%
PIB 0,9 % 0,7 %

Fonte: INE
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Indicadores Macroecondémicos << AEP

Procura Interna

¢ Consumo privado — no inicio do terceiro trimestre, 0s

indicadores de consumo privado apontam para

continuacdao do movimento de desaceleracio.

+»* Investimento — no caso do investimento, 0S

indicadores disponiveis sugerem agora uma evolucao
negativa, depois de uma ligeira aceleracao no segundo

trimestre.



Indicadores Macroeconémicos =4 AEP

Inflacao (var.homologa do IPC)

Jun 08 Jul 08 Ago 08
IPC Geral 3,4 % 3,1% 3,0 %
- bens 3,6% 3,2% 3,1%
- Servicos 2.8% 2.7% 2,9%

Taxas de juro (média mensal)

Jun 08 Jul 08 Ago 08
Euribor 6m 5,09% 5,15% 5,16%
OT 10 anos 4,81% 4,81% 4,50%

Fonte: Banco de Portugal



Conjuntura Industrial

Indices de Producao Industrial (var.homologa em %)
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Fonte: INE



Conjuntura Industrial

Agrupamentos Industriais (var.homéloga em %)

2T 08 | Mai 08 | Jun 08 | Jul 08
Indice Geral 2.6 -6,9 4.0 -0,6
- bens de consumo | -] 8 -6,8 -1,7 -0,6
- bens intermédios | -9 4.6 4.2 2,1
- bens de capital 2.9 12,0 5,1 5,1
- energia 96 | -10,8 | -7,5 | -5.5

Fonte: INE



Conjuntura Industrial

Inquérito a Industria Transformadora - Agosto
- Avaliacao da situacao presente

¢ Continuacao da retoma da producao

¢ Recuo da procura externo mais do que compensado pela
melhoria da carteira de encomendas doméstica

¢ Stocks de produtos acabados num nivel elevado

- Perspectivas

¢ Sustentacdo da retoma da producao

¢ Abrandamento significativo dos precos de venda.

Fonte: INE



